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VERANLAGEN UND VORSORGEN

.ES gibt tausend Mdglichkeiten Geld loszuwerden,
aber nur zwei, es zu erwerben.
Entweder wir arbeiten fur Geld

oder das Geld arbeitet fiir uns.

Bernd M. Baruch

1. EINFLUSSFAKTOREN FUR DIE ANLAGEENTSCHEIDUNG

Wer seine Ersparnisse nicht

konsumieren, sondern sinnvoll anlegen
will, stéRt auf der Suche nach

geeigneten Anlageformen neben dem
bekannten Sparbuch rasch auf eine Vielzahl von Maglich-keiten: Man kennt
Anleihen und auch Aktien; von Optionen hat man auch schon gehort.
Dann stoRt man auf Begriffe wie Pfandbrlefe Wohnbauanlelhen oder Kassenobligationen. Bekannte
raten einem vielleicht zur Anlage in Investmentfonds. Aus dieser groen Anzahl von
Anlagemaglichkeiten gilt es eine Auswahl zu treffen.

i

I

Von entscheidender Bedeutung sind die grundsétzlichen Erwartungen, die ein Anleger an eine
Vermdgensanlage stellt. Zwar gibt es verschiedene objektive Malistdbe und Kriterien zur Beurteilung
der verschiedenen Anlageformen. Immer entscheiden aber die persdnlichen Vorstellungen und Ziele
des Anlegers Uber deren Gewichtung, Vorteilhaftigkeit und Nutzen.

Der Vermdgensaufbau gelingt nur mit der richtigen Strategie. Deshalb sollte jede
Veranlagungsentscheidung wohl lberlegt sein. Am Anfang jeder Vermégensplanung steht die

Erstellung eines Anlegerprofils, d.h. ein genauer Uberblick tber die finanzielle Situation und die Frage
nach den personlichen Anlagezielen, der Anlagedauer und der Risikobereitschaft:

2. DIE WICHTIGSTEN PLANUNGSBAUSTEINE

2.1. Wie ist meine persénliche (finanzielle) Ausgangssituation?

Um die personliche (finanzielle) Ausgangssituation fur jede kiinftige Anlageentscheidung
festzustellen, ist ein Kassasturz ratsam:

Wie hoch ist das monatliche Einkommen? Welches Vermégen ist vorhanden? Bestehen

Verbindlichkeiten — wie zum Beispiel monatliche Leasingraten? Welche Sparformen habe ich
bereits?

FUr feden Anleger gilt. ,,Planen kdnnen Sie erst dann, wenn Sie genau wissen, wo Sie heute stehen
und wo Sie in Zukunft hin mochten. “
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Einnahmen

in EURO

Lohn/Gehalt (netto)
Nebeneinkinfte
Zinsen (Einnahmen aus Sparformen)

Urlaubs-/Weihnachtsgeld

Feste Ausgaben

Miete/Nebenkosten
Kreditriickzahlungen

Beitrédge fur Vereine/Organisationen

Versicherungen (Lebensversicherung, Haftpflicht, KFZ-Versicherung,

Rechtsschutz, Unfallversicherung, etc.)

Veranderliche Ausgaben

Essen und Trinken

Strom, Heizung, Wasser, Telefon
Kleidung, Korperpflege
Haushalt

Auto: Benzin, Reparaturen
Offentliche Verkehrsmittel
Freizeitgestaltung

Rucklagen fur Urlaub, Sparbuch, etc.

Summe der Einnahmen

minus Summe der Ausgaben

Ergebnis
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2.2. Was sind die Anlageziele?

Die Frage nach dem Anlageziel ist eine ganz persénliche. Die genaue Bestimmung des Anlageziels
ist enorm wichtig, weil damit die notwendige Festlegung der Anlagedauer einhergeht:
f 7

oo/
o

»Woflr will ich mein Geld zuriicklegen?”

Beispiele:
Kauf eines Autos, Hausbau, Erwerb nung oder eines Grundstiicks,
Ausbildungsfinanzierung, private Altersvorsorge, sinnvolle Anlage der Uberschussigen Gelder, eine
eiserne Reserve bilden, ein Risiko absichern (z.B. Todesfall), Steuern sparen

Durch die Festlegung des Anlageziels kann sich auch das Ertragsziel bestimmen.
Welche Ertragsziele konnen mit der Vermdgensanlage verfolgt werden?

- einen regelméRigen Ertrag erzielen
- einen mdoglichst hohen Ertrag erzielen
- spekulative Gewinne erzielen

Fiir jeden Anleger gilt: ,,Uberlegen Sie sich immer gut, warum Sie investieren mdchten. “
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Welche Zwecke verfolge ich mit meiner Anlage?

Vorsorge fur das Alter

Vorsorge fur den Ablebensfall, fur Unfélle und deren Folgen,
fur Arbeitslosigkeit bzw. Umschulung

Vorsorge flr groRere Investitionen wie:

Auto, Eigentumswohnung, Haus

Finanzierung des Alltags ( ca. fir 3 Monate):

Freizeit, Reisen, Hobbies, Kleidung, Pflege, Gesundheit, Haushalt, Mdbel, Telefon, Erndhrung,
PKW, Wohnen

Diese Pyramide ist nur als Beispiel gedacht und kann nach individuellen Bedurfnissen verdndert
werden.
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2.3. Was ist die Anlagedauer?

In welchem Zeitrahmen sollen die Anlageziele umgesetzt werden? Wann will ich das Geld zur
Verfligung haben? Wie lange soll die Bindungsdauer sein (fiinf, zehn oder 15 Jahre)?

Womdglich méchten Sie fir einen Zweck investieren, der erst in 10, 20 oder 30 Jahren aktuell sein
wird — zum Beispiel der Erwerb einer Eigentumswohnung, die Griindung eines eigenen Unternehmens,
die Ausbildung der Kinder oder der Ruhestand. Ist dies der Fall, ist es gut moglich, dass das Anlegen
an der Borse jenes beachtliche langfristige Wachstum erbringt, das man erreichen mdochte.
Marktschwankungen brauchen Sie dann nicht zu kiimmern, da Sie die Zeit auf Ihrer Seite haben.

Wollen Sie auf etwas in den ndchsten zwei oder drei Jahren hinsparen - einen Urlaub vielleicht oder
eine Anzahlung auf die erste Eigentumswohnung -, ist es vielleicht besser, die Risiken, die mit dem
Anlegen an der Borse verbunden sind, zu vermeiden.

Wenn Sie innerhalb der nachsten 12 Monate Geld brauchen werden — fur Studiengeblihren oder um
ein Haus anzuzahlen - ist die Borse nicht der richtige Ort fUr Sie. Denn um festzustellen, in welche
Richtung sich der Markt im néchsten Jahr entwickeln wird, kdnnte man gleich eine Miinze werfen.

Fur den Anleger gilt: ,,Wenn Sie es darauf abgesehen haben, langfristig im Markt zu bleiben - fiinf,
zehn oder 15 Jahre — ist die Zeit auf Ihrer Seite, und Sie sollten an lhrer langfristigen Anlageplanung
festhalten. Mit zunehmendem Anlagezeitraum wird der Zinseszinseffekt immer starker zum eigenen
Motor des Vermdgenswachstums.

Jedes Depot/Anlagevermogen sollte unterschiedliche Zeitfenster berlicksichtigen: Kurzfristige Gelder
fur den Urlaub oder neue Haushaltsgerate, mittelfristige Rucklagen fir Autoanschaffung,
Hausreparaturen und die langfristige Vorsorge fiir die Pension.

2.4. Welcher Anlagebetrag soll investiert werden?

Entscheidend ist, welcher Betrag angelegt werden soll. Mit geringen Mitteln, etwa €
é 350,-- lohnt es sich aufgrund der Spesen fur Kauf und Verkauf bzw. flr die
< — Depotverwaltung nicht, Wertpapiere zu kaufen. Auch werden gewisse Wertpapiere

erst ab einem bestimmten Nominale angeboten. Es gibt jedoch auch die Mdéglichkeit
eines Ansparplanes (regelmaRiges Ansparen mit kleineren Betrdgen). Ist wenig Startkapital
vorhanden, kann man mittels eines Ansparplanes auch einen guten Vermdgensaufbau machen. In
diesem Fall sollte der Anleger feste Sparbetrdge einplanen.

Fur den Anleger gilt: ,,Legen Sie die Summe fest, die lhnen jederzeit bar zur Verfligung stehen
muss. “
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2.5.

2.6.

2.7.

Was ist der Anlagewunsch? Y
5

Anlageziel und finanzielle Ausgangssituation bestimmen den Anlagewunsch: U4

- eine Einmaleinlage

- ein Sparplan (regelmaRiges Ansparen mit kleineren Betragen)

Wie ist die Erfahrung mit Geldanlagen?

Welche Anlageformen besitzen Sie bereits? Sparblcher, Bausparvertrage, Aktien, Anleihen, Fonds,
Optionsscheine, Optionen?

Die Erfahrung des Anlegers bestimmt den Umfang und die Intensitdt der Beratung. Je

unerfahrener der Anleger ist, umso umfassender ist die Informationspflicht der Banken betreffend
die Risiken der Wertpapierveranlagung.

Wie hoch ist die Risikobereitschaft?

Die Risikobereitschaft ist individuell von Anleger zu Anleger verschieden:

- Auf gar keinen Fall mdchte ich einen Verlust meines eingesetzten Geldes riskieren.

- Ein sicherer Ertrag ist fur mich wichtig, regelmaRige Zinsen mussen jedenfalls dabei sein.
- Kursschwankungen machen mir nichts aus.

- Anlagebedingte Risiken sehe ich als Ertragschance, z.B. Wahrungsschwankungen

- Hauptsache hohe Ertrége; ein moglicher Verlust ist unwichtig.

Jede Geldanlage ist mit Risiken behaftet. Grundsétzlich gilt: ,,Je hoher das Risiko, desto héher der
Ertrag“. Bis zu einem gewissen Grad sind diese Risiken steuerbar. Ein kalkuliertes Risiko,
verbunden mit einer attraktiven Rendite, kann durchaus sinnvoll sein. Um bésen Uberraschungen
vorzubeugen, ist es unbedingt erforderlich, dass Sie die Tragweite der mit der angestrebten
Geldanlage verbundenen Risiken beurteilen kdénnen. Verlangen Sie von lhrem Bankberater
umfassende Risikoaufklarung.

Flir den Anleger gilt: ,,Ein hoherer Ertrag ist immer mit héherem Risiko verbunden.

1@"‘ Modul:....
Risikoarten
Tipp.

Sefen Sie ehrlich zu sich selbst. Wenn Sie sich nicht sicher fiihlen, lassen Sie die Finger von der
empfohlenen Anlageart — mag sie noch so ertragreich erscheinen. Versuchen Sie immer, einen
Grad weniger draufgéngerisch mit Ihrem Geld umzugehen, als lhnen gerade zumute Ist.
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3. DAS MAGISCHE DREIECK DER VERMOGENSANLAGE

Bevor es zur Auswahl des konkreten Anlageproduktes kommt, muss sich der Anleger zwischen
»oicherheit, Rentabilitdt und Liquiditat* entscheiden — und darin liegt die Schwierigkeit einer jeden
Geldanlage:

Ertrag, Sicherheit, Liquiditat
- eine ganz personliche Entscheidung

Sicherheit

=

o Liquiditat

©

a

Rentabilitat

Die Wunschvorstellung jedes Anlegers sieht in der Regel so aus: Hohe Zinssatze, attraktive
Gewinnausschuttungen und Kapitalzuwéachse bei einer hohen Sicherheit und einer jederzeitigen
Verfugbarkeit des angelegten Kapitals. Das zusammengenommen ergibt das Profil einer “"idealen"
Vermdégensanlage.

3.1. Was bedeutet ,,Sicherheit“?

Unter Sicherheit versteht man die Erhaltung des angelegten Vermodgens. Die Sicherheit einer
Kapitalanlage hadngt von den Risiken ab, denen sie unterworfen ist.

Sicherheitskriterien bzw. Risikofaktoren:

- Bonitét des Schuldners (Riickzahlungsrisiko durch unzuverlassige Schuldner) (Handelt es sich um
einen zuverlédssigen Schuldner, der in der Lage ist die Riickzahlung zu leisten?)

- Inflationsrisiko (In Osterreich schwankt die Inflation zwischen 0,5 % und 2,5 %)

- Zinsanderungsrisiko

- Kursrisiko

- bei Auslandsanlagen : - die politische Stabilitat des Anlagelandes

- Wihrungsrisiko Basismodul Anleihen:

IE é\n—*—’ Risikoarten
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Eine hdohere Sicherheit kann der Anleger durch eine ausgewogene Aufteilung des Vermdégens
erreichen. Eine solche Vermdgensstreuung (Diversifizierung) kann unter Berlicksichtigung mehrerer
Kriterien erfolgen, etwa durch Veranlagung in unterschiedlichen Wertpapierarten, in verschiedenen
Branchen, Landern und Wahrungen (siehe unter Punkt 5.1. Risikostreuung).

=

Die Liquiditét einer Kapitalanlage hangt davon ab, wie schnell ein Betrag, der in einem bestimmten
Wertpapier investiert wurde, wieder zu Bargeld gemacht werden kann. Wertpapiere, die an der Borse
gehandelt werden, kdnnen dort jederzeit wieder verkauft werden. Die Liquiditdt darf in diesem
Zusammenhang nicht mit der Bindungsdauer einer Anlage verwechselt werden.

3.2. Was bedeutet ,Liquiditat™?

Borslich notierte Pfandbriefe sind zum Beispiel jederzeit, gelegentlich mit geringen Verlusten, zu
verkaufen. Allerdings sind die Verkaufsspesen zu berticksichtigen.

Borslich notierte Aktien sind zwar jederzeit in Bargeld umwandelbar. Jedoch sind hier die mdglichen
Kursverluste aufgrund der manchmal starken Kursschwankungen zu beachten.

Achtung:

Bei nicht an der Borse notierenden Wertpapieren kommt neben dem Problem der Liquiditat hinzu,
dass diese Papiere in der Regel nicht einmal von Fachleuten richtig beurteilt werden kdnnen und dass
man unter Umsténden nicht den Preis erzielt, den man erwartet.

3.3. Was bedeutet ,,Rentabilitat“?

Die Rentabilitdt einer Wertpapieranlage bestimmt sich aus deren Ertrag bezogen auf das eingesetzte

Kapital und die Laufzeit.

Zu den Ertragen eines Wertpapiers gehoren:

- Zinsertrage bei Anleihen, Dividendenzahlungen bei Aktien und sonstige Ausschittungen bei Fonds

- Wertsteigerungen (in Form von Kursverdnderungen) zwischen Investition und Verkauf bzw. Ende
der Bindungsdauer.

Die Ertrage kénnen dem Anleger je nach Art der Vermdgensanlage regelmaRig zuflieBen oder nicht
ausgeschittet und angesammelt werden. Ebenso konnen sie im Zeitablauf gleich bleiben oder
schwanken.

Achtung:
Kosten wie Depotgebiihren, Bankspesen, Versicherung und Steuern mindern die Rentabilitét.

Zusammenfassung:
Sicherheit — Wie riskant ist das Investment fiir das Vermogen?
Liquiditat — Wie schnell ist das eingesetzte Geld verfiigbar?

Rentabilitdt — Wie ertragreich ist das Investment?
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3.4. Das Spannungsverhéltnis

Durchdenkt man die soeben erlduterten Kriterien Sicherheit, Liquiditat und Rentabilitat, so erkennt
man auch, dass sie nicht ohne Kompromisse miteinander vereinbar sind.

3.4.1. Spannungsverhdltnis zwischen Sicherheit und Ertrag

Zum einen besteht ein Spannungsverhéltnis zwischen Sicherheit und Ertrag, denn zur Erzielung einer
maoglichst hohen Sicherheit muss eine tendenziell niedrige Rendite in Kauf genommen werden.
Umgekehrt sind Gberdurchschnittliche Renditen durchwegs mit erhdhten Risiken verbunden. Kurz
gesagt: Je hoher der Ertrag, desto hoher das Risiko!

Eine Uber dem Marktdurchschnitt liegende hohe Rendite mit niedrigem Risiko gibt es nicht! Ein
Anleger, der bereit ist, ein hohes Risiko einzugehen, méchte diese Risikobereitschaft mit einer hohen
Rendite abgegolten haben.

3.4.2. Spannungsverhdltnis zwischen Liquiditdt und Rendite

Zum anderen kann ein Konfiikt zwischen Liquiditdt und Rendite bestehen, da liquidere Anlagen oft
mit Renditenachteilen verbunden sind. Ein Anleger, der eine liquide Anlage besitzt, hat die Sicherheit,
sie jederzeit wieder zu Geld machen zu kdnnen und wird deshalb eine niedrigere Rendite akzeptieren.
Je hoher die Liquiditat, desto niedriger der Ertrag.

Beispiel:

Das Sparbuch — das Geld ist téglich fallig; das Sparbuch kann jederzeit geklndigt werden; die Zinsen
sind gering, aber fest.

A bt

w7y ¥
Vaxf.vi

Ist sich ein Anleger Uber das magische Dreieck der Vermdgensanlage im Kklaren, muss er -
entsprechend seinen individuellen Anlagezielen - innerhalb dieses Spannungsfeldes Prioritéten setzen.

3.4.3. Lésung des Spannungsverhéltnisses

Flir den Anleger gilt:
wDefinieren Sie fiir sich ganz personlich die Wertigkeit der drei Eckpunkte Ertrag, Sicherheit und
Liquiditadt. Finden Sie heraus, wo Ihre Prioritéten liegen.

Ein ,,0bjektiv* richtiges Konzept der Geldanlage gibt es nicht. Die Kunst jeder Geldanlage besteht

darin, ein individuell ausgewogenes Verhéltnis zwischen Ertrag und Risiko zu finden.
=y

e Wie wichtig ist fUr Sie die Verflgbarkeit des Kapitals?
e Muss eine risikolose Auflésung der Geldanlage jederzeit moglich sein? (Liquiditét)

Der Verzicht auf die jederzeit risikolose Umwandlung des Anlagebetrages in Bargeld wird in der Regel
mit einer hdheren Rendite belohnt.

10
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Faustregel:

Je kurzer der Anlagezeitraum ist, desto sicherer sollte die Anlage sein.

Je schneller Sie das Geld bendétigen, desto liquider muss die Anlage sein.

Achten Sie auf das Chance-Risiko-Verhaltnis in Relation zu lhrem Anlageziel!

Wenn Sie Ihre Ausgangssituation durchleuchtet haben und gemeinsam mit lhrem Anlageberater das
sogenannte Anlegerprofil erstellt haben, geht es um die Auswahl des fur Sie und lhre finanziellen
Winsche konkret geeigneten Anlageprodukts.

4. DIE KLASSISCHE VERANLAGUNGSPYRAMIDE

Chance Risiko

Futures,

/ktien in Fremdwéhrung%
. / Aktien in Euro, Aktienfonds \ :
mittel mittel

/ Immobilienfonds \
/ Fremdwahrungsanleihen \

/ﬁuro-AnIeihen, Anleihefonds, Bundesschatzbriefe, Pfandbriefx niedrig

hoch hoch

niedrig

Sparbriefe, Festgelder, Bausparen

Sparbuch, Girokonto, Geldmarktfonds

Die unterste und gréi3te Ebene der Pyramide bilden Veranlagungsformen, die die kurz- bis
mittelfristigen Liquiditatserfordernisse des Anlegers sichern.

Das Mittelfeld gehort Veranlagungen mit ausgewogenem Risiko und héheren Ertragsaussichten.

Die Spitze der Pyramide nehmen Veranlagungen mit héherem Risiko, aber auch mit héheren
Ertragschancen ein.

11
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5. GRUNDREGELN DER VERANLAGUNG

e Risiko streuen

e langfristig denken

e Anlage regelméRig tberpriifen

o steuerliche Aspekte beriicksichtigen

T T T T ’A"y\(v-v:"\

. P 0ot R R C ol 2 02t nam o e
o1 Risostuing e - .

Die ausgewogene Mischung ist das A und O einer jeden Kapitalanlage — ausgehend von den
personlichen Lebensumstédnden und Bedurfnissen. Die richtige Streuung ist immer die Voraussetzung
fur den Erfolg. Denn wird das Kapital breitgestreut angelegt, wird das Risiko eines Vermogensverlustes
vermindert.

Ein englisches Sprichwort sagt. ,,Never put all eggs in one basket!*

Verteilen Sie lhre Geldanlagen auf verschiedene Bausteine, wie Bargeld, Anleihen, Aktien und Fonds.
Mindern Sie das Risiko einer einzelnen Investition. Eine Mischung aus verschiedenen Anlageformen, in
mehreren L&ndern, Branchen oder Wé&hrungen sorgt dafiir, dass Ihr Vermdgen keinen zu starken

Riickschlagen ausgesetzt ist. Uberproportionale Verluste eines Bereiches kénnen durch andere Anlagen
abgefangen werden.

5.1.1. Streuungsaspekte

zwischen den Anlageformen innerhalb der Anlageformen

Streuung in: Streuung nach:

Bargeld Sparbucher

Es gibt keine festen Regeln daflr, wie man sein Kapital auf die verschiedenen Anlagearten verteilen
sollte. Wie viel Sie in die jeweiligen Anlagearten investieren, sollten Sie von lhren individuellen
Umstanden und Ihrer Einstellung Risiken gegentiber abh&ngig machen.

Manchmal werden die folgenden Regeln als Richtschnur zu Grunde gelegt:
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e Deponieren Sie einen Betrag, der in etwa lhren regelmaRigen Ausgaben in drei Monaten
entspricht, auf einem Sparbuch.

e Eine Theorie Uber die Portfoliostrukturierung besagt, dass der prozentuale Anteil an Anleihen in
Ihrem Portfolio Ihrem Alter entsprechen sollte, so dass man zum Beispiel mit 40 Jahren 40%
seines Vermdgens in Anleihen investiert haben sollte.

Faustregel fur Aktien: 100 minus Alter = Anteil an Aktien im Depot.

Wer weder Uber gentigend Zeit noch die erforderliche Sachkenntnis verfugt, das Borsegeschehen zu
beobachten und sich sein Portfolio selbst zusammenzustellen, sollte sich in der Welt der
Investmentfonds umsehen. Investmentfonds legen das investierte Kapital nach dem Prinzip der
Risikostreuung an. Damit profitiert der Anleger schon bei geringeren Anlagebetrédgen von einer breiten
Streuung und senkt so das Anlagerisiko.

Basismodul:

1@, Investmentfonds

5.2. Langfristig denken

Grundsatz: friiher Einstieg bzw. langfristige Anlage + gute Verzinsung = ordentliche Ertrage

5.2.1. Der Zinseszinseffekt

Mit zunehmender Anlagedauer wirkt sich der Zinseszinseffekt verstarkt auf das Vermodgenswachstum
aus.

Beispiel 1:

Sie haben 1000 Euro in einen Investmentfonds investiert. Nach einem Jahr verzeichnet Ihr Fonds eine
positive Entwicklung. Sein Wert ist um 7 Prozent gestiegen. Entweder schiittet der Fonds die Ertrage
an Sie aus, das bedeutet Sie bekommen auf lhrem Konto 70 Euro gutgeschrieben, oder aber die
Ertrage werden Ihrem Vermdgensanteil zugeschlagen. Ein Anteil, der vor einem Jahr noch einen Wert
von 1000 Euro hatte, ist damit jetzt 1070 Euro wert. Im kommenden Jahr erhalten Sie Zinsen auf
1070 Euro. Durch die Wiederanlage der Zinsen, potenzieren sie sich und es wéachst tber Jahre zu
einem Vermdgen heran.

Beispiel 2:

Ein 25-Jahriger hat noch 40 Jahre bis zu seinem mutmalilichen Rentenalter Zeit, sich eine zusatzliche
Altersvorsorge aufzubauen. Mit 65 mdchte er eine Million Euro auf der hohen Kante haben. Sagen
wir, er erhalt auf sein Geld 8 Prozent Zins. Um die Million zu erreichen, sind monatlich 308,02 Euro
notwendig. Anders sieht die Rechnung aus, wenn wir nur noch 20;Jahre bis zur Rente haben. Dann
sind monatlich bereits 1748 Euro als Einzahlung in den Fonds nétig. Wenn man diese 1748 Euro
beiseite legen kann, wird man die Million noch erreichen.

Beispiel 3:
Ein halbes Prozent an Zins kann schon einen erheblichen Unterschied machen. Wenn man diesen
zum Beispiel fir die Summe von 80.000 Euro bei einer Laufzeit von finf Jahren, einmal mit 7,5 und

einmal mit 8,0 Prozent anlegt. Bei 7,5 Prozent sind es 34 850,35 Euro, die nach finf Jahren auf dem
Konto als Zinsen gelandet sind, bei acht Prozent sind es
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37.546,25 Euro. Ein Unterschied von 2.695,90 Euro — bei einem halben Prozent!

5.2.2. Wirtschaftlich sinnvolle Behaltedauer

Obwohl es keine Laufzeit gibt, gibt es eine wirtschaftlich sinnvolle Behaltedauer. Diese Behaltedauer
ergibt sich vor allem daraus, dass Uber einen langeren Zeitraum kurzfristige Verluste am Kapitalmarkt
kompensiert werden, aber auch aus der Tatsache, dass der K&aufer von Fondsanteilen Kaufspesen
bezahlt, die erst ab einer gewissen Zeit durch die héheren Egtrage des Fonds kompensiert werden.

5.2.3. kontinuierliches Investieren

¢t

Der langfristig orientierte Anleger, der regelméafRig o\2i breibende Betrége anspart, profitiert zudem
vom sogenannten ,,Cost-Average-Effekt” (Durchschnittskosteneffekt).

Weil Sie Ihr Geld stufenweise Uber einen langeren Zeitraum investieren, gleichen sich die Héhen und
Tiefen des Marktes aus. Wenn die Kurse niedrig sind, kdnnen Sie mit Ihrer regelmaRigen Einzahlung
mehr Anteile an lhrem Investitionsobjekt einkaufen. Wenn andererseits die Kurse steigen, kdnnen Sie
zwar nur weniger Anteile einkaufen, dafur steigt aber der Wert der Anteile, die Sie schon halten.

Den ,,cost averaging“-Effekt kénnen Sie beim Anlegen einer groReren Summe erzielen, indem Sie
diese schrittweise an der Borse anlegen:

e Sollten die Méarkte nachgeben, wahrend Sie investieren, kdnnen Sie mit lhren spateren
Ratenzahlungen mehr Wertpapiere (Aktien, Fondsanteile) einkaufen.

e Sollten die Mérkte steigen, werden Sie zwar weniger Stiicke einkaufen, aber dafir steigen lhre
vorher erworbenen Papiere im Kurs. Darliber hinaus kénnen Sie auf die Summe, die Sie fur lhre
spateren Investitionen zur Seite legen, Zinsen verdienen.

Beispiel 1: Kauf von Fondsanteilen nach dem Cost-Average-Prinzip

Anleger nach Cost-Average-Prinzip herkédmmlicher Anleger

Datum Preis Kapitaleinsatz in € | Anteile Kapitaleinsatz in € Anteile

2. Janner |8 400 50 400 50
1. Feb. 6 400 67 300 50
1. Méarz |5 400 80 250 50
1. April 7 400 57 350 50
2. Mai 10 400 40 500 50
1. Juni 12 400 33 600 50
Summe 24.000 327 24.000 300

Somit erhélt ein Anleger nach dem Cost-Average-Prinzip im selben Zeitraum um dieselbe
Investitionssumme mehr Anteile.

durchschnittlicher Einstandspreis pro Anteil nach Cost-Average-Prinzip: 73,39 €
durchschnittlicher Einstandspreis pro Anteil ohne Cost-Average-Prinzip: 80 €
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Beispiel 2: Monatssparer — 8 Monate,; monatlich 100 €

Abwartstrend Seitwartstrend Aufwartstrend

13 16 24

N :

10

> 00 N

Rendite Sparplan: +4% Rendite Sparplan: +19% Rendite Sparplan: +29%

Rendite Einmalerlag:  -25% Rendite Einmalerlag: 0% Rendite Einmalerlag: +83%

Erlauterung:

Bei einem Abwaérts- oder Seitwértstrend hat der Anleger, der regelméfRig anspart, einen deutlichen
Vorsprung gegenuiber demjenigen, der auf einmal eine grofRere Summe anlegt. Bei einem
Aufwaértstrend hingegen ist das Vermdgenswachstum bei einem Einmalerlag deutlich héher
(Zinseszinseffekt). Die Schwierigkeit liegt jedoch in der Vorhersehbarkeit von langerfristigen

Aufwartstrends. Basismodul:

1@7—’ Investmentfonds

5.3. regelmaRige Uberpriifung des Investments

Das Leben steht niemals still. Man studiert, wechselt die Firma, zieht um, bekommt Nachwuchs, setzt
sich zur Ruhe. Es ist wichtig, dass Sie Uberpriifen, ob Ihre Anlagestrategie nach wie vor lhren
Bedurfnissen entspricht. Dabei ist es am besten, wenn Sie selbst entscheiden, wann Sie lhre Anlagen
prufen, anstatt von einem unangenehmen Schock wie einem plotzlichen Kurssturz dazu gezwungen
Zu werden.

Passt das Investment noch zu lhren Planen?

Unter Umsténden kann es sinnvoll sein, Ihr Portfolio im Lichte der folgenden Kriterien in Augenschein
zu nehmen und gegebenenfalls umzustrukturieren.

1. Vergleichen Sie den derzeitigen Wert lhres Investments mit dem angestrebten Ziel, um
sicherzustellen, dass Sie auf dem richtigem Weg sind.

Es ist mitunter nicht leicht, der Versuchung zu widerstehen, getatigte Investments sehr oft zu
revidieren. Dennoch wiirden wir empfehlen, langfristig zu denken und nur ein- bis zweimal pro
Jahr eine umfassende Priifung vorzunehmen.

Vielleicht hat sich aber auch zwischenzeitlich lhr Anlageziel verandert, sodass gegebenenfalls eine
Umschichtung sinnvoll ware.
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2. Stellen Sie sicher, dass Sie eine geeignete Streuung zwischen Bargeld, Anleihen und Aktien bzw.
Fonds beibehalten und dass Ihr Investment hinreichend auf verschiedene Mérkte gestreut ist.

Wenn Sie sowohl gréRere Summen auf einmal sowie kleinere regelmaRig angelegt haben, kann es
sein, dass sich die Portfoliostrukturierung mit der Zeit verédndert hat.

Die meisten Investoren neigen dazu, den Anteil von Anleihen in IThrem Portfolio mit
zunehmendem Alter zu erhdhen. Dies soll dazu dienen, die Gewinne, die man Uber die Jahre an
der Borse erzielt hat, abzusichern.

3. Gerade fir den Wertpapierinvestor kann es zeitweise auch erforderlich sein, auf geanderte
Bdrsensituationen zu reagieren. Es kann moglich sein, dass auf dem Markt neue Moglichkeiten,
Geld zu investieren, angeboten werden. Somit kénnen Sie unter Umstanden lhrem Portfolio eine
weitere Dimension hinzuflgen.

Fur eine erfolgreiche Anlagestrategie gilt: Gewinne maximieren und Verluste minimieren, d.h. man
sollte sich von verlustbringenden Wertpapieren auch wieder rechtzeitig trennen.

5.4. Beriicksichtigung steuerlicher Aspekte

Stellen Sie sicher, dass Sie die vom Gesetzgeber vorgesehenen steuerlichen Vorteile voll ausschépfen
und steuerliche Nachteile vermeiden.

Die beste Rendite kann durch Steuerpflichten schnell an Attraktivitat verlieren.

Wie die steuerliche Situation aussieht, hat der Anleger prinzipiell selbst — allenfalls gemeinsam mit
einem Steuerberater — zu kl&ren. Grundsatzlich gilt es die Besteuerung von Spekulationsgewinnen zu
beachten. Wer in Investmentfonds, insbesondere ausléandische, investieren will, sollte sich unbedingt
Uber die derzeit komplizierte steuerliche Situation informieren. Soll spater einmal Erbschaftssteuer
vermieden werden, sollte man endbesteuerte Wertpapiere vorziehen.

i@ Modul: Steuern

Auf den Punkt gebracht:

Behalten Sie die Nerven — panikartiges Verkaufen aufgrund fallender Preise kann auf lange Sicht zu
Verlusten fuhren.

Gehen Sie nur zum langfristigen Investieren an die Bérse — ein aktienlastiges Portfolio ist nicht
unbedingt fir jeden geeignet.

Streuen Sie lhr Risiko

Erwégen Sie Investments auf Raten — die Auswirkungen schwankender Markte kdnnen teilweise
ausgeglichen werden, indem Sie regelméafRig oder eine groRere Summe Uber mehrere Monate
investieren.

Priifen Sie regelméagig Ihr Portfolio — Investitionen, die fir den einen Lebensabschnitt sinnvoll sind,
mussen dies nicht unbedingt auch in der Zukunft sein.
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6. AUF EINEN BLICK
\‘:l L4,

Die wichtigsten Planungsbausteine

Anlegerprofil:

Wie ist meine personliche (finanzielle) Ausgangssituation?
Was sind die Anlageziele?

Was ist die Anlagedauer?

Welcher Anlagebetrag soll investiert werden?

Was ist der Anlagewunsch?

Wie ist die Erfahrung mit Geldanlagen?

Wie hoch ist die Risikobereitschaft?

—_ =

Auswahl der Anlageform

unter Abwagung von:

Sicherheit, Ertrag und Liquiditéat

Anlagegrundsatze:

Risiko streuen

langfristig denken

Anlage regelmé&Rig Uberprufen
steuerliche Aspekte beriicksichtiaen
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